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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Hubstyle S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Hubstyle S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A (,Spotka”), na ktére sktadajq sig: rachunek zyskow i
strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok
obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2017 r., sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dziefi 31 grudnia 2017 r., sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci a takze informacje
dodatkowe i objasniajace ("sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki oraz rady nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzefi Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze
statutem jednostki. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng,
ktdrg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz cztonkowie rady
nadzorczej jednostki s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki zgodnie
z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjgtymi zasadami
(politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieni:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o biegtych
rewidentach”),
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o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm. w zwigzku z uchwaty nr
2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardow wykonywania
zawodu,

e Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegbtowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014 r., str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170
7 11.06.2014 r., str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014").

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaC wystarczajacq pewnosc,
7e sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie finansowe
jako catoéé zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
oraz nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz
wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszq opinie.
Wystarczajaca pewnoé¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztalcenie. Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwad, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac
na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz
ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze
obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzenie w btad lub obejscie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wptywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem [ub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzgdzania i rzetelnej
prezentacji przez Spétke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznoéciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanej Spdtki ani
efektywnosci lub skutecznoéci prowadzenia spraw Spétki przez kierownika jednostki obecnie
lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna
z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.
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Niezaleznosc¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Spotki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie dwiadczylismy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych
rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwata Rady Nadzorczej
7 dnia 21 czerwca 2017 r. Sprawozdania finansowe Spétki badamy nieprzerwanie poczgwszy
od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2015; to jest przez 3 kolejne lata.

Najbardziej znaczace rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczgce
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach,
w ktdrych uznaliémy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych
przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiedcilismy réwniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Procedury bieglego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
oraz najwazniejsze  spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Po rozpoznaniu zdarzeh/uwarunkowan,
ktére mogg budzi¢ watpliwosci co do
zdolnoéci  jednostki do  kontynuowania

istotnego

Opis rodzaju ryzyka

znieksztatcenia

Zasadnos¢ kontynuagji dziatania przez
Spotke w okresie kolejnych 12 miesigcy
od daty bilansowej tj. do 31 grudnia

2018 r. dziatalnosci biegly rewident przeprowadzit
Spétka osiggneta strate za 2017 r. w kwocie nastepujace procedury celem lgstalenia, czy
19.655 tys. zt (310 tys Z,{' w  roku istnieje  istotna  niepewnosC  zwigzana

poprzednim), a aktywa obrotowe na dziefi z kontynuacja dziatalnosci przez Spétke:

bilansowy 31.12.2017 r. wyniosty 771 tys. zt o rozpatrzyliémy plany kierownictwa co

i byly mniejsze od biezacych zobowigzan,
ktére wyniosty 3.149 tys. zt na dzief
bilansowy. Pogarszajace sie¢ dane liczbowe i
przejsciowe problemy z ptynnoscig stanowig
przestanke do zagrozenia kontynuacji
dziatania przez Spotke, stad tez obszar ten
uznaliémy jako istotny dla naszego badania.

do przysztych dziatan, , ocenilismy ze
rezultat wdrozenia planow
operacyjnych w zakresie marek
Sugarfree i Cardiobunny moze
poprawi¢  sytuacje  ptynnosciowg
w tych spétkach a plany kierownictwa
sg wykonalne.

e Przeanalizowalismy i omoéwilismy z
kierownictwem prognozy finansowe
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spotek zaleznych (Sugarfree Sp. z
0.0. i New Fashion Brand Sp. z 0.0.),
w tym przeplywy pienigzne,
sprzedaz, poziom osigganych

i prognozowanych wynikéw
finansowych. Ocenilismy
wiarygodnos¢ i racjonalno$¢
przyjetych danych

i zatozen do prognoz.

e Przeanalizowali$my zdarzenia po dniu
bilansowym, w zakresie pojawienia
sie nowych faktéw oraz okolicznosci
wplywajagcych  na  finansowanie
dziatalnosci Spdiki.
Zidentyfikowali$my nastepujace
istotne dla sytuacji ptynnoSciowej
Spéiki zdarzenia:

- dnia 13 lutego 2018 r. zostata
podjeta przez Hubstyle S.A. uchwata
) podwyzszeniu kapitatu
zakladowego w drodze emisji akcji
serii H. Dnia 14.03.2018 r.
zakonczono subskrypcje akcji. Zarzad
spGtki Hubstyle S.A. dokonat w
ramach przeprowadzonej subskrypcji
akcji serii H przydziatu 5.550.542
akcji. Akcje serii H byty obejmowane
po cenie emisyjnej réwnej 0,38 zt i
zostaty pokryte wktadem pienigznym
przez 1 podmiot.  Wartos¢
przeprowadzonej emisji  wynosita
2.109.205,96 zt i srodki pienigzne w
takiej wartosci wplynety do Spotki.

- Zarzad Spotki w 2018 r. rozpoczat
proces sprzedazy jednostki zaleznej
Sales Intelligence SA. Po dniu
bilansowym zainteresowany inwestor
zlozyt oferte zakupu Spétki na
bazowg kwote ok. 1,8 min zt i
transakcja sprzedazy dokonata sie¢ w
dniu 27.04.2018 r.

o Dokonaliémy przegladu protokotdw
ze zgromadzen akcjonariuszy i
pozostatych organdw Spétki. Nie
stwierdziliémy  istnienia _ zapisdw
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wskazujgcych na trudnosci
finansowe.

o  Zwrdcilismy sie do prawnika jednostki
i Grupy z zapytaniem o spory prawne
i roszczenia (takze potencjalne) oraz
0 ocene racjonalnosci pogladu
kierownictwa odnos$nie ich
rozstrzygnie¢ i konsekwencji
finansowych. Spodtka i Grupa nie
posiada istotnych sporow prawnych,
ktdre moglyby istotnie wptywaé na
dziatalnos¢ Spotki i Grupy.

Na podstawie przeprowadzonych procedur
przyjelismy, ze zatozenie kontynuacji
dziatalnoéci jest zasadne i nie zachodz
istotna niepewnos¢ co do kontynuacji
dziatalnoéci przez Spétke w ciggu nastepnych
12 miesiecy po dniu bilansowym.

Utrata wartosci posiadanych udzialow
w Spoétkach zaleznych.

Spdtka posiada 3 jednostki zalezne, ktdre
wycenia wedtug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy aktualizujgce z
tytulu utraty wartosci. taczna wartos¢
inwestycji w spotki zalezne wykazana w
bilansie na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosi
7.321 tys. zt, co stanowi 68% wszystkich
aktywow Spotki.

Spétka  dokonuje  oceny  posiadanych
inwestycji na  podstawie  osigganych
historycznych wynikéw finansowych, planéw
rozwoju, jak rowniez oczekiwanego zwrotu z
inwestycji, a takze poréwnania ich wartosci
bilansowych z wartoscig aktywdw netto
jednostek zaleznych. W przypadku jednostki
zaleznej Sales Intelligence S.A. Spétka
dokonuje poréwnania jej ceny nabycia z
wartosécig oferowang przez inwestora, z
ktdrym Spétka prowadzi zaawansowane
rozmowy w sprawie sprzedazy tych akcji.

Uzyskaliémy zrozumienie i dokonalismy
oceny procesu identyfikacji przez Zarzad
przestanek utraty wartosci inwestycji w
jednostki  zalezne oraz  dokonaliSmy
krytycznej analizy oceny przestanek, badz ich
braku zidentyfikowanych przez Zarzad.

W ramach badania dokonaliémy poréwnania
wartoéci  bilansowych  poszczegdlnych
inwestycji w jednostki zalezne z wartoscig
aktywdéw netto poszczegdlnych jednostek
zaleznych na dzien bilansowy w celu
identyfikacji spdtek, dla ktérych istniejg
przestanki wskazujgce na utrate wartosci.

W przypadku stwierdzenia wystgpienia
przestanek do utraty wartosci dokonalismy
analizy wykonanych przez Zarzad testéw na
utrate wartoéci a w szczegolnosci:

¢ przeanalizowaliSmy prognozy
dotyczace przysztych przeptywow
pienieznych,

e rozwazyliSmy zasadno$¢ przyjetych
zatozeh w oparciu o0 naszg wiedze,
praktyke i doswiadczenie oraz
poréwnali$my szacunki z dowodami
zewnetrznymi jesli byly dostepne,
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Majagc na uwadze nieodtgczne ryzyko
niepewnosci zwigzane z istotnymi
szacunkami dokonywanymi przez Zarzad
oraz istotnos¢ kwot inwestycji w jednostki
zalezne wykazanych w bilansie uznalimy, ze
jest to kluczowe zagadnienie dla naszego
badania.

o zweryfikowalismy poprawnos$¢
matematyczng modeli uzytych do
przeprowadzenia testow.

Przeanalizowali$my zdarzenia po dacie
bilansowej dotyczace sprzedazy na rzecz
zewnetrznego  inwestora  udziatdw = w
jednostce zaleznej Sales Intelligence S.A.
Wyniki analiz przedyskutowali$my
z Zarzadem Spdiki.

Na podstawie przeprowadzonych procedur,
uznaliémy zatozenia przyjete przez Zarzad za
racjonalne i majace poparcie w uzyskanej
dokumentacji, Spodtka dokonata
prawidtowych  odpiséw  aktualizujgcych
udziaty w spotkach zaleznych, a zawarte w
sprawozdaniu ujawnienia spetniajg wymogi
standardow.

Utrata wartoéci posiadanych znakow
towarowych wykorzystywanych w
operacjach Spotek zaleznych.

Wiasnoscig Spotki na dzier 31 grudnia 2017
sg znaki towarowe Sugarfree i Cardiobunny
0 tgcznej wartosci 2.515 tys. zt, co stanowito

23% wartoéci aktywéw na ten dzien
bilansowy.
Spotka  dokonuje  wyceny  znakow

towarowych w oparciu o cene nabycia
pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
a dodatkowo na koniec kazdego roku
dokonuje wyceny znakéw w oparciu o
aktualne prognozy dotyczace tych znakéw
celem identyfikacji potencjalnych odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ tych znakow.

Majgc na uwadze nieodtgczne ryzyko
hiepewnosci Zwigzane z istotnymi
szacunkami dokonywanymi przez Zarzad
oraz istotno$¢ wartosci posiadanych znakdéw
towarowych  wykazanych ~w  bilansie

o UzyskaliSmy wycene znaku towarowego
Cardiobunny oraz  wycene  znaku
towarowego Sugarfree na 31 grudnia
2017 r,,

e Przedyskutowalismy metode i zatozenia
przyjete do przekazanych wycen oraz
zweryfikowali$my ich zasadnos¢,

o Zweryfikowalismy prognozy sprzedazy
(wynikajagce z prognoz dla Spdtek
Sugarfree Sp. z 0.0. i New Fashion Brand
Sp. z 0.0.), jak tez zatozony w wycenach
koszt kapitatu oraz jego zasadnos¢,

e Ocenilidmy czy warto$¢  znakdw
towarowych w oparciu o wyceny
sporzadzone przez Spotke i

przeanalizowane przez nas jest wigksza
od wartoéci ksiegowej tych znakéw na
dzien bilansowy.

Na podstawie przeprowadzonych procedur,
uznaliémy zatozenia przyjete przez Zarzad za
racjonalne i majace poparcie w uzyskanej
dokumentacji, Spdtka dokonata odpisow
aktualizujgcych warto$¢ posiadanych znakéw
towarowych na dzien 31 grudnia 2017 r., a
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uznaliémy, ze jest to kluczowe zagadnienie | zawarte ~w  sprawozdaniu  ujawnienia
dla naszego badania. spetniajg wymogi standardéw.
Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2017 r., oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017
r. do 31 grudnia 2017 r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa i statutem
Spoiki,

e jest zgodne z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.
z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami).

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia 0 sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sy odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnoéci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest
ono zgodne zinformacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem byto takZe ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spotce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde
takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, oéwiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztatcen.
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do ztoZenia oéwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnodci, zawart w tym oswiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oéwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pdzn. zm.) (,Rozporzgdzenie”). Informacje
wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

Ul. Jana III Sobieskiego 104, lok. 49

00-764 Warszawa 7

Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 12534
Cztonek Zarzadu Komplementariusza

Maciej Kozysa
Cztonek Zarzadu Komplementariusza

27 kwietnia 2018 r.




